4to Informe Trimestral
Deuda Publica Directa, Bonos Cupén Cero
Avalada o Contingente y sin Aval

a cargo del Gobierno del Estado de Puebla
Al 31 de Diciembre de 2025
(Miles de pesos)

Concepto Acreedor Plazo Tasa Destino X Fueme _de WIEID Gl Saldo
financiamiento Contratado

Secretaria de Planeacién,
Finanzas y Administracién

Deuda Total ,674,83
Deuda Directa 7,850,000.0 4,559,811.0
;’:Zt;':ig;o/g:' Estado BBVA México 300 TIE +0.37% '”"i'zzﬂ;‘\‘lg“ca Banca Comercial 3,000,000.0 1,990,420.9
g%?ﬁg:’se' Estado Banorte” 232 TIE +0.37% '”"i’zgﬂ;‘\‘lg“ca Banca Comercial 350,000.0 83,467.5
Gobierno del Estado BBVA México 240 TIE +0.37% '”"i'zzﬂ;‘\‘lg“ca Banca Comercial 2,500,000.0 1,652,589.3
Cubrir necesidades de
Gobierno del Estado Zgideeif:di? corto plazo, como
(Crédito simple sin Banorte 12 adelanta?jlg a 28pdias . insuficiencias de Banca Comercial 2,000,000.0 833,333.3
garantia)” 0.32% liquidez de caracter
e temporal
Bonos Cupén Cero 1,261,594.8 506,580.1
PROFISE” i6n Pabli
Programa de Financiamiento para la Banobras 240 Tasa Fija Inversion Publica Banca de Desarrollo 961,594.8 373,148.4
Infraestructura y Seguridad en los Productiva
Estados
FONREC® Inversién Publica
Programa de Financiamiento para la Banobras 240 Tasa Fija . Banca de Desarrollo 300,000.0 133,431.6
Reconstruccion de Entidades Productiva
Federativas
Deuda Avalada o Contingente 2,201,793.8 575,638.0
S.0.AP.AP. | (60 Pabli
Sistema Operador delosSenvles Banobras 240 TIIE +0.44% ”"‘;’z‘;:cﬁ:',a ca Banca de Desarrollo 2,201,793.8 575,638.0
Municipio de Puebla
Deuda no Avalada 145,550.5 32,809.0
Municipio de B Inversién Publica
N anobras 180 TIIE + 3.80% . Banca de Desarrollo 31,420.5 5,611.1
Huauchinango Productiva
MuAnn.:lplo d? Banobras 24 9.05% Inversién Piblica Banca de Desarrollo 3,353.1 -
Huitziltepec Productiva
TIE de Fondeo Cubrir necesidades de

L . corto plazo, como
M [} :
M”"'C'p"’ de lzdcar de Banorte 12 e e <+ insuficiencias de Banca Comercial 20,000.0 11,666.7

atamoros 2.80% liquidez de carécter
’ temporal

Municipio de Xicotepec Banorte” 180 TIE + 2.50% '"Vgrso'zﬂci’;zhca Banca Comercial 70,000.0 15,531.3
Municipio de Zautla’ Banobras 24 8.98% '”"‘;’z‘;ﬂ;‘\‘g'ca Banca de Desarrollo 20,777.0 -

Nota: La suma de las cifras parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo de los decimales. Plazo pactado en meses.

al EI 26 de diciembre de 2014, BBVA Bancomer y Banco Interacciones notificaron al Estado de Puebla que a través de un Contrato de Cesion y su Convenio Modificatorio celebrados el 10y 18 de diciembre de 2014, Banco Interacciones realiz6 la Cesion a favor de BBVA Bancomer, de los derechos
y obligaciones de la Porcién A del Contrato de Crédito, cuyo saldo a la fecha de formalizacion fue de 2 mil 900 millones 191 mil pesos. Esta operacién no genera al Gobierno del Estado de Puebla obligaciones adicionales a las originalmente pactadas.

b/ Mediante escrito de fecha 16 de Octubre de 2018, Banco Mercantl del Norte, S.A., Institucién de Banca Muliple, Grupo Financiero Banorte, comunicd al Estado de Puebla que el proceso de fusion celebrado entre Banco Interacciones, S.A., Institucion de banca Mltiple, Grupo Financiero
Interacciones y esa institucion bancaria se concretd y formalizo el 4 de julio de 2018, solicitando que se tenga reconocida la personalidad de Banorte en su caracter de causahabiente de Banco Interacciones, en todos y cada uno de los contratos, convenios y demés actos juridicos que dicha institucion
financiera celebrd originalmente con el Gobierno del Estado de Puebla y el municipio de Xicotepec

c/ El 26 de agosto de 2025 fue contratado un crédito de corto plazo sin garantia por la cantidad $2,000°000,000.00 y dispuesto el 01 de septiembre de 2025.

d/ PROFISE: Este fondo otorga recursos a disposicion de las Entidades Federativas para la realizacion de obras de infraestructura, incluyendo seguridad pablica, donde la Entidad Federativa s6lo pagara los intereses debido a que el capital sera cubierto a su vencimiento con el producto de la
redencion de los Bonos Cupén Cero adquiridos por el Fiduciario del Fideicomiso Federal de dicho Fondo. La Entidad recibio recursos en tres disposiciones; la 1ra por $755702,272.00, 2da: $106'580,976.00 y 3ra: $53'888,781.00, dando como resultado un total de $916'172,029.00. Las Tasas de
Interés Fijas Aplicables para cada una de las lra 7.98%, 2da 6n: 8.37% y 3ra 8.07%.

e/ FONREC: Este fondo apoya a las Entidades Federativas que hayan enfrentado un desastre natural ocurrido a partir del 2010, donde la Entidad Federativa sélo pagaré los intereses debido a que el capital seré cubierto a su vencimiento con el producto de la redencion de los Bonos Cupén Cero
adquiridos por el Fiduciario del Fideicomiso Federal de dicho Fondo. La Eniidad recibi6 recursos en seis disposiciones: Ia 1ra por $75'164,867.00, 2da: $34211,146.00, 3ra: $42171,131.00, 4ta: $52293,664.00, Sta: $65:249,729.00 y 6ta: $9776,643.00, dando como resultado un total de
$278'867,169.00. Las Tasas de Interés Fijas Aplicables: 1ra i6n: 8.03%, 2da 7.77%, 3ra 7.74%, Ata 7.99%, Sta di i 8.18% y 6ta i6n: 7.95%.

1/ Los créditos de los municipios de Huitziltepec y Zautla fueron inscritos en el Registro de Financiamientos y Obligaciones del Estado de Puebia los dias 29 de diciembre de 2025 y 8 de diciembre de 2025, respectivamente. A la fecha, dichos créditos no han sido inscritos en el Registro Pablico Unico
de yol de Entidades ¥ Municipios, ni dispuestos.

g/ El crédito del municipio de Iziicar de Matamoros fue inscrito en el Registro de Financiamientos y Obligaciones del Estado de Puebla el 9 de julio de 2025. EI 19 de noviembre de 2025, el municipio informé el estatus de inscripcion del crédito ante el Registro Publico Unico de la SHCP, proporciond
detalles sobre la disposicion y comenzo a reportar los pagos mensuales. A la fecha, dicho crédito no ha sido inscrito en el Registro Pblico Unico de yol de Entidades ¥ Municipios.

Fuente: Secretaria de Planeacion, Finanzas y Administracion. Direccion de Deuda Publica.



GOBIERNO DEL ESTADO DE PUEBLA

i PUEBLA ENDEUDAMIENTO NETO Finanzas

Gobierno del Estado DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Secretaria de Planeacién,

2 0 2 4 - 2 0 3 0 Finanzas y Administracion
(EN PESOS)

CONTRATACION/ . ENDEUDAMIENTO
COLOCACION AMORTIZACION NETO

A B C=A-B

IDENTIFICACION DE CREDITO O INSTRUMENTO

CREDITOS BANCARIOS

BANORTE Y

PORCIONB % - 36,530,643.41 -36,530,643.41

CREDITO SIMPLE SIN GARANTIAY 2,000,000,000.0 1,166,666,666.70 833,333,333.30

BBVA

2,500 MDP ¥ - 145,163,823.05 -145,163,823.05

PORCION A%Y® - 144,920,430.08 -144,920,430.08
TOTAL CREDITOS BANCARIOS 2,000,000,000.00 1,493,281,563.24 506,718,436.76

OTROS INSTRUMENTOS DE DEUDA

BONOS CUPON CERO

PROFISE - - -

FONREC & - - -

TOTAL OTROS INSTRUMENTOS DE DEUDA - 0.00 0.00

TOTAL 2,000,000,000.00 1,493,281,563.24 506,718,436.76

Y Mediante escrito de fecha 16 de Octubre de 2018, Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Banorte, comunicé al Estado de
Puebla que el proceso de fusion celebrado entre Banco Interacciones, S.A., Institucién de banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones y esa institucion bancaria se
concreté y formalizé el 4 de julio de 2018, solicitando que se tenga reconocida la personalidad de Banorte en su caracter de causahabiente de Banco Interacciones, en
todos y cada uno de los contratos, convenios y demas actos juridicos que dicha institucion financiera celebré originalmente con el Gobierno del Estado de Puebla.

% crédito por 350 millones de pesos (Porcion B), contratado con Banco Interacciones, S.A. el 13 de Diciembre de 2007.

¥ Crédito por 2,000 millones de pesos, contratado con Banco Mercantil del Norte, S.A. el 26 de Agosto de 2025 y dispuesto el 01 de septiembre de 2025, por la
terminacion anticipada del Museo Internacional del Barroco. De acuerdo a las disposiciones de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
Municipios sera cubierto en un plazo limite de 365 dias. Para el Ejercicio Fiscal 2025, contempla un pago anticipado de 3 meses realizado el 31 de diciembre de 2025
por $500'000,000.06.

“Crédito por 2,500 millones de pesos, contratado con BBVA Bancomer, S.A. el 14 de Abril de 2010.
¥ crédito por 3,000 millones de pesos (Porcidon A), contratado con Banco Interacciones, S.A. el 13 de Diciembre de 2007.

* El 26 de diciembre de 2014, BBVA Bancomer y Banco Interacciones notificaron al Estado de Puebla que a través de un Contrato de Cesion y su Convenio
Modificatorio celebrados el 10 y 18 de diciembre de 2014, Banco Interacciones realizé la Cesidn a favor de BBVA Bancomer, de los derechos y obligaciones de la
Porcion A del Contrato de Crédito, cuyo saldo a la fecha de formalizacion fue de 2 mil 900 millones 191 mil pesos. Esta operacion no genera al Gobierno del Estado de
Puebla obligaciones adicionales a las originalmente pactadas.

""PROFISE: Este fondo otorga recursos a disposicion de las Entidades Federativas para la realizaciéon de obras de infraestructura, incluyendo seguridad publica, donde
la Entidad Federativa s6lo pagara los intereses debido a que el capital sera cubierto a su vencimiento con el producto de la redencion de los Bonos Cupd6n Cero
adquiridos por el Fiduciario del Fideicomiso Federal de dicho Fondo. La Entidad recibi6 recursos en tres disposiciones; la lra por $755'702,272.00, 2da: $106'580,976.00
y 3ra: $53'888,781.00, dando como resultado un total de $916'172,029.00. Las Tasas de Interés Fijas Aplicables para cada una de las disposiciones: lra disposicion:
7.98%, 2da disposicion: 8.37%y 3ra disposicion: 8.07%.

¥FONREC: Este fondo apoya a las Entidades Federativas que hayan enfrentado un desastre natural ocurrido a partir del 2010, donde la Entidad Federativa sélo pagara
los intereses debido a que el capital sera cubierto a su vencimiento con el producto de la redencion de los Bonos Cupén Cero adquiridos por el Fiduciario del
Fideicomiso Federal de dicho Fondo. La Entidad recibié recursos en seis disposiciones: la lra por $75'164,867.00, 2da: $34'211,145.00, 3ra: $42'171,131.00, 4ta:
$52'293,654.00, 5ta: $65'249,729.00 y 6ta: $9'776,643.00, dando como resultado un total de $278'867,169.00. Las Tasas de Interés Fijas Aplicables: 1ra disposicion:
8.03%, 2da disposicion: 7.77%, 3ra disposicion: 7.74%, 4ta disposicidn: 7.99%, 5ta disposicion: 8.18% y 6ta disposicién: 7.95%.



— PUEBLA

GOBIERNO DEL ESTADO DE PUEBLA

Finanzas

INTERESES DE LA DEUDA
Gobiernodel Estado Secretaria de Planeacion,
50 2 2 - 2 0 & O DEL 01 DEENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Finanzas y Administracién
(EN PESOS)

IDENTIFICACION DE CREDITO O INSTRUMENTO DEVENGADO PAGADO
CREDITOS BANCARIOS

BANORTE Y

PORCION B % 9,794,488.92 9,794,488.92

CREDITO SIMPLE SIN GARANTIAY 46,662,802.31 46,662,802.31

BBVA

2,500 MDP ¥ 164,494,490.23 164,494,490.23

PORCION A ¥V 194,226,338.36 194,226,338.36

TOTAL DE INTERESES DE CREDITOS BANCARIOS

OTROS INSTRUMENTOS DE DEUDA

BONOS CUPON CERO

415,178,119.82

415,178,119.82

PROFISE ”/ 74,392,190.23 74,392,190.23
FONREC ¥ 22,559,964.87 22,559,964.87
TOTAL DE INTERESES DE OTROS INSTRUMENTOS DE DEUDA 96,952,155.10 96,952,155.10

TOTAL 512,130,274.92 512,130,274.92

Y Mediante escrito de fecha 16 de Octubre de 2018, Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Banorte, comunico al
Estado de Puebla que el proceso de fusion celebrado entre Banco Interacciones, S.A., Institucién de banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones y esa
institucion bancaria se concret6 y formalizé el 4 de julio de 2018, solicitando que se tenga reconocida la personalidad de Banorte en su caracter de
causahabiente de Banco Interacciones, en todos y cada uno de los contratos, convenios y demas actos juridicos que dicha institucién financiera celebr6
originalmente con el Gobierno del Estado de Puebla.

? credito por 350 millones de pesos (Porcion B), contratado con Banco Interacciones, S.A. el 13 de Diciembre de 2007.

¥ Ccredito por 2,000 millones de pesos, contratado con Banco Mercantil del Norte, S.A. el 26 de Agosto de 2025 y dispuesto el 01 de septiembre de 2025, por la
terminacion anticipada del Museo Internacional del Barroco. De acuerdo a las disposiciones de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
Municipios seréa cubierto en un plazo limite de 365 dias.

“ crédito por 2,500 millones de pesos, contratado con BBVA Bancomer, S.A. el 14 de Abril de 2010.

S Crédito por 3,000 millones de pesos (Porcién A), contratado con Banco Interacciones, S.A. el 13 de Diciembre de 2007.

® El 26 de diciembre de 2014, BBVA Bancomer y Banco Interacciones notificaron al Estado de Puebla que a través de un Contrato de Cesioén y su Convenio
Modificatorio celebrados el 10 y 18 de diciembre de 2014, Banco Interacciones realiz6 la Cesién a favor de BBVA Bancomer, de los derechos y obligaciones de
la Porcion A del Contrato de Crédito, cuyo saldo a la fecha de formalizacion fue de 2 mil 900 millones 191 mil pesos. Esta operacion no genera al Gobierno del
Estado de Puebla obligaciones adicionales a las originalmente pactadas.

""PROFISE: Este fondo otorga recursos a disposicion de las Entidades Federativas para la realizacion de obras de infraestructura, incluyendo seguridad
publica, donde la Entidad Federativa s6lo pagara los intereses debido a que el capital sera cubierto a su vencimiento con el producto de la redencion de los
Bonos Cup6n Cero adquiridos por el Fiduciario del Fideicomiso Federal de dicho Fondo. La Entidad recibié recursos en tres disposiciones; la lra por
$755'702,272.00, 2da: $106'580,976.00 y 3ra: $53'888,781.00, dando como resultado un total de $916'172,029.00. Las Tasas de Interés Fijas Aplicables para cada
una de las disposiciones: 1ra disposicion: 7.98%, 2da disposicion: 8.37% y 3ra disposicion: 8.07%.

¥FONREC: Este fondo apoya a las Entidades Federativas que hayan enfrentado un desastre natural ocurrido a partir del 2010, donde la Entidad Federativa s6lo
pagara los intereses debido a que el capital sera cubierto a su vencimiento con el producto de la redenciéon de los Bonos Cupdn Cero adquiridos por el
Fiduciario del Fideicomiso Federal de dicho Fondo. La Entidad recibié recursos en seis disposiciones: la 1ra por $75'164,867.00, 2da: $34'211,145.00, 3ra:
$42'171,131.00, 4ta; $52'293,654.00, 5ta; $65'249,729.00 y 6ta: $9'776,643.00, dando como resultado un total de $278'867,169.00. Las Tasas de Interés Fijas
Aplicables: lra disposicion: 8.03%, 2da disposicion; 7.77%, 3ra disposicion: 7.74%, 4ta disposicion: 7.99%, 5ta disposicion: 8.18% y 6ta disposicion: 7.95%.



Deuda Directa, Bonos Cupon Cero, Avalada
o Contingente y Sin Aval ni Garantia
(Comportamiento por Tipo de Deuda)

(Miles de pesos)

== PUEBLA |

| Gobierno del Estado

2 0 2 4 - 2 0 3 0

Secretaria de Planeacion,
Finanzas y Administracién

Variaciéon

Saldo de la deuda | Saldo de la deuda

Tipo de deuda Acreedor al 31-Dic-2024 al 31-Dic-2025 mporte Porcentaje
Nominal
Total 5,404,673.5 5,674,838.1 270,164.6 5.0 1.2
Directa 4,053,092.6 4,559,811.0 506,718.4 125 8.4
BBVA México (Porcion A)” 2,135,341.3 1,990,420.9 |- 144,920.4 |- 6.8 |- 10.2
Banorte (Porcién B)® 119,998.1 83,4675 |- 36,530.6 |- 30.4 |- 33.0
BBVA México (2,500 Mdp) 1,797,753.2 1,652,589.3 |- 145,163.8 |- 8.1 |- 11.4
Banorte (Crédito simple sin garantia)®” - 833,333.3 833,333.3 100.0 100.0
Bonos Cupdn 557,071.2 506,580.1 |- 50,491.2 |- 9.1 |- 12.4
Cero Banobras (PROFISE)® 412,884.6 373,148.4 |- 39,736.2 |- 96 |- 129
Banobras (FONREC)" 144,186.6 133,431.6 |- 10,755.0 |- 75|- 108
Avalada o 765,303.3 575,638.0 |- 189,665.3 |- 24.8 |- 27.5
Contingente  |gangpras (S.0.A.P.A.P.)Y 765,303.3 575,638.0 |- 189,665.3 |- 24.8|- 275
No Avalada 29,206.3 32,809.0 3,602.7 12.3 8.3
Banobras (Huauchinango) 7,783.1 5,611.1 |- 2,172.0 |- 27.9 |- 30.5
Banobras (Huitziltepec)h’ - - - - -
Banobras (Iztcar de Matamoros)” - 11,666.7 11,666.7 100.0 100.0
Banorte (xicotepec)C’ 21,423.2 15,531.3 |- 5,891.9 |- 27.5 |- 30.1
Banobras (Zautla)" - - - - -

Nota: La suma de las cifras parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo de los decimales.

a/ Inflacion 3.77%. Encuesta de diciembre de 2025 sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado.

b/ El 26 de diciembre de 2014, BBVA Bancomer y Banco Interacciones notificaron al Estado de Puebla que a través de un Contrato de Cesion y su Convenio
Modificatorio celebrados el 10 y 18 de diciembre de 2014, Banco Interacciones realiz6 la Cesién a favor de BBVA Bancomer, de los derechos y obligaciones
de la Porcién A del Contrato de Crédito, cuyo saldo a la fecha de formalizacion fue de 2 mil 900 millones 191 mil pesos. Esta operacion no genera al Gobierno
del Estado de Puebla obligaciones adicionales a las originalmente pactadas.

¢/ Mediante escrito de fecha 16 de Octubre de 2018, Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Banorte, comunic6 al
Estado de Puebla que el proceso de fusién celebrado entre Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones y esa
institucion bancaria se concreté y formalizé el 4 de julio de 2018, solicitando que se tenga reconocida la personalidad de Banorte en su caracter de
causahabiente de Banco Interacciones, en todos y cada uno de los contratos, convenios y demas actos juridicos que dicha institucion financiera celebro
originalmente con el Gobierno del Estado de Puebla y el municipio de Xicotepec.

d/ El 26 de agosto de 2025 fue contratado un crédito de corto plazo sin garantia por la cantidad $2,000"000,000.00 y dispuesto el 01 de septiembre de 2025.

e/ PROFISE: Este fondo otorga recursos a disposicion de las Entidades Federativas para la realizacion de obras de infraestructura, incluyendo seguridad
publica, donde la Entidad Federativa sélo pagara los intereses debido a que el capital sera cubierto a su vencimiento con el producto de la redencién de los
Bonos Cupén Cero adquiridos por el Fiduciario del Fideicomiso Federal de dicho Fondo. La Entidad recibié recursos en tres disposiciones; la 1ra por
$755'702,272.00, 2da: $106'580,976.00 y 3ra: $53'888,781.00, dando como resultado un total de $916'172,029.00. Las Tasas de Interés Fijas Aplicables para
cada una de las disposiciones: 1ra disposicion: 7.98%, 2da disposicion: 8.37% y 3ra disposicion: 8.07%.

f/ FONREC: Este fondo apoya a las Entidades Federativas que hayan enfrentado un desastre natural ocurrido a partir del 2010, donde la Entidad Federativa
s6lo pagara los intereses debido a que el capital sera cubierto a su vencimiento con el producto de la redencion de los Bonos Cupdn Cero adquiridos por el
Fiduciario del Fideicomiso Federal de dicho Fondo. La Entidad recibié recursos en seis disposiciones: la 1lra por $75'164,867.00, 2da: $34'211,145.00, 3ra:
$42'171,131.00, 4ta: $52'293,654.00, 5ta: $65'249,729.00 y 6ta: $9'776,643.00, dando como resultado un total de $278'867,169.00. Las Tasas de Interés Fijas
Aplicables: 1ra disposicién: 8.03%, 2da disposicion: 7.77%, 3ra disposicion: 7.74%, 4ta disposicion: 7.99%, 5ta disposicion: 8.18% y 6ta disposicion: 7.95%.

g/ Sistema Operador de los Servicios de Agua Potable y Alcantarillado del Municipio de Puebla.

h/ Los créditos de los municipios de Huitziltepec y Zautla fueron inscritos en el Registro de Financiamientos y Obligaciones del Estado de Puebla los dias 29
de diciembre de 2025 y 8 de diciembre de 2025, respectivamente. A la fecha, dichos créditos no han sido inscritos en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, ni dispuestos.

i/ El crédito del municipio de Izdcar de Matamoros fue inscrito en el Registro de Financiamientos y Obligaciones del Estado de Puebla el 9 de julio de 2025. El
19 de noviembre de 2025, el municipio informé el estatus de inscripcién del crédito ante el Registro Publico Unico de la SHCP, proporcioné detalles sobre la
disposicion y comenzé a reportar los pagos mensuales. A la fecha, dicho crédito no ha sido inscrito en el Registro Pablico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios.

Fuente: Secretaria de Planeacion, Finanzas y Administracion. Direccion de Deuda Publica.



